MiraltaB9nk

Advanced Banking

Nombre de los productos: Identificador de entidad juridica:
MIRALTA SEQUOIA, FI 959800COSROKVMCP5V79
MIRALTA NARVAL, FI 9598005TNGLAFIZGXC78

iNDICE

1. RESUMEN

2. SIN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

3. CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DEL PRODUCTO FINANCIERO
4. ESTRATEGIA DE INVERSION

5. PROPORCION DE INVERSIONES

6. SEGUIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS SOCIALES O MEDIOAMBIENTALES

7. METODOS

8. FUENTES Y TRATAMIENTO DE DATOS

9. LIMITACIONES DE LOS METODOS Y LOS DATOS

10. DILIGENCIA DEBIDA

11. POLITICAS DE IMPLICACION

12. INDICES DE REFERENCIA



MiraltaB9nk

Advanced Banking

1. RESUMEN

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales segun el Art. 8
del Reglamento UE 2019/2088, pero no tiene como objetivo una inversion sostenible.

Este producto financiero no tiene previsto realizar inversiones sostenibles, si bien incorpora
criterios extra-financieros para analizar que sus inversiones tengan un repercusién positiva en
varias de las metas subyacentes a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) contenidos en la
denominada Agenda 2030 elaborada en 2015 por la Asamblea General de Naciones Unidas, a
través de las cudles buscara fomentar dichos ODS. Se analizard también si sus inversiones
perjudican de manera individual a alguno de estos, para lo se que tendrdn en cuenta ademas las
principales incidencias adversas (PIAs) en las que puedan incurrir los emisores de las posiciones
mantenidas o a incluir en la cartera, asi como determinadas exclusiones y otros criterios
valorativos que garantizardn que las inversiones que realice el producto estén alineadas con su
ideario sostenible. Su estrategia de inversién desde el punto de vista del ESG consistira por tanto
en invertir en activos que permitan cumplir con este ideario ESG.

Miraltabank cuenta con una metodologia propia para la evaluacién a nivel ESG que, en
combinacion con proveedores externos de datos, le permite obtener una visién amplia de los
riesgos y oportunidades a los que estarian expuestos los diferentes activos que estarian sujetos
a seleccién como inversiones potenciales, tratando de identificar aquellos que se consideran
mejor preparados ante el desafio que supone alcanzar los Objetivos de Desarrollo Sostenible,
contando con las politicas y sistemas dptimos para alcanzar el deseado impacto positivo tanto
en la sociedad como en el medio ambiente, lo que a la vez le permite anticiparse a los riesgos
asociados. Para determinar los valores en los que invertir se tendrd presente el ideario de
sostenibilidad, con arreglo a los siguientes criterios que se aplican en el proceso de decision
sobre todas las inversiones:

1. Criterios excluyentes (aplicardn en al menos un 70% de las posiciones de la cartera):

En primer lugar, como primer criterio de analisis excluyente basico, quedaran fuera del universo
de inversion cualquiera de aquellos paises (asi como las empresas de estos paises) sancionados
por incumplimiento de normativas internacionales (EU Sanctions o United Nations Security
Council Consolidated List), o incluidos por el Grupo de Accidn Financiera Internacional en su lista
de jurisdicciones de alto riesgo (lista GAFI) como territorios que presentan graves carencias en
materia de prevencidn del blanqueo de capitales o de la financiacion del terrorismo.

En segundo lugar, para completar el analisis de exclusiones, y aplicando a corporaciones, se
excluira en funcién de la propia naturaleza del negocio que desempefian, o bien por haber
detectado riesgos adicionales en los procesos analizados. De esta forma, y como norma general,
se excluiran de base todos aquellos emisores cuya principal fuente de ingresos provenga, en las
medidas indicadas como porcentaje de sus ingresos, de las siguientes areas:

- Sector armamentistico (tratandose de fabricacion o comercializacion de armas
controvertidas) cuando sus ingresos provengan en mas de un 5% de cualquiera de sus
segmentos individuales.
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- Compaiiias involucradas en la fabricaciéon y venta de tabaco cuando sus ingresos
provengan en mas de un 20% de cualquiera de sus segmentos.

- Corporaciones cuyo principal area de negocio provenga del juego para adultos (umbral
maximo del 5% de los ingresos) o las apuestas (maximo 20% de los ingresos).

2. Criterios valorativos (aplicaran en al menos un 51% de las posiciones de la cartera):

Como metodologia de valoracién, y mediante la consulta en paginas webs de informacion
publica de organizaciones especializadas, o a partir de informacién procedente de organismos
dependientes de la Organizacién de Naciones Unidas, de informacién publica disponible en la
web de la propia empresa o del regulador, y, principalmente, mediante aplicaciones de terceros
especializadas (como Clarity o Bloomberg), se analizard cémo puntua la empresa en algunos de
los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos en 2015 por la Asamblea General de
la ONU como principal criterio para valorar si las empresas buscan colaborar de forma activa en
la consecucion de dichos objetivos, y en qué medida lo hacen. Para ello se tendrdn en cuenta
varias de las metas, configuradas como “subobjetivos”, subyacentes a los ODS.

Para completar esta metodologia de valoracién, a partir de la informacién proporcionada por
los distintos proveedores de datos para el cdlculo de las principales incidencias adversas, se
valorara el desempeiio individual de cualquier potencial inversién en distintos dmbitos de
relevancia relacionados con esos objetivos, con lo que se busca alcanzar a valorar si se produce
un perjuicio significativo a alguno de los objetivos de sostenibilidad analizados, caso en el que
se comunicard a los drganos de decisién para que valoren su idoneidad o su potencial descarte,
tratando asi de canalizar la inversién hacia activos que eviten malas conductas en relacién con
la sostenibilidad. Se intenta asi vincular la divulgacidn de las principales incidencias adversas de
las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, teniéndolas asi en consideracion,
con evitar la provocacion de dafios relevantes a cualquiera de los objetivos analizados.

Se buscard alcanzar al menos un porcentaje minimo del 70% de la inversion en activos que
cumplan con los criterios de exclusion, y de un 51% en criterios de valoracién.

Los mecanismos de control son internos y se basaran en el seguimiento del universo de inversion
y en mantenerse dentro de los limites establecidos. Al menos con caracter trimestral se creara
un informe que se revisara por parte del comité de inversiones para comprobar si la cartera a
nivel agregado cumple con los criterios establecidos, con el que se buscard presentar las
fortalezas y debilidades observadas en las distintas posiciones de la cartera a fin de establecer
las lineas a seguir y por si fuese necesario replantearse la exclusion de algun activo dentro del
vehiculo en un momento dado si excede los limites establecidos.

Las fuentes de datos utilizadas para lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero podran incluir la lista GAFI (Grupo de Accidn
Financiera Internacional en su lista de jurisdicciones de alto riesgo), informacién procedente de
organismos dependientes de la Organizacion de Naciones Unidas, como UN Global Compact,
estadisticas de cumplimiento de Objetivos de Desarrollo Sostenible por paises de la Universidad
de Cambridge, datos privados de terceros como los procedentes de Clarity o Bloomberg, o los
propios datos publicos de los distintos emisores que podemos encontrar como informacion
publica en la web de la propia empresa o del regulador (en sus propias cuentas anuales o en su
reporte de sostenibilidad).
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La principal limitaciéon que encontramos para nuestra metodologia proviene de las fuentes de
datos mencionadas (falta de datos publicados por las propias compaiiias, o una periodicidad de
actualizacién escasa por su parte), no encontrando en muchas ocasiones la informacion
extrafinanciera de relevancia para toda la tipologia de productos financieros que forman parte
de la cartera.

Respecto a las medidas de diligencia debida adoptadas sobre los activos subyacentes al producto
financiero, la entidad tiene en cuenta los riesgos y oportunidades de sostenibilidad, junto con
los demas riesgos y variables financieras de los activos, gestionados a través de la mencionada
metodologia, implicando a una gran parte de los estamentos de la entidad, y principalmente a
los érganos de decisidon a mas alto nivel con objeto de establecer y supervisar la aplicacion de la
diligencia debida y de integrarla en la estrategia de grupo.

En cuanto a la politica de implicacién, se procurard, ya sea a través del ejercicio del derecho a
voto en juntas generales de accionistas o eventos corporativos, o mediante las acciones de
compromiso o engagement colaborativo, cuando la tipologia de activos y el porcentaje de
participacién lo permitan, tomar las acciones pertinentes alineadas con las caracteristicas
sostenibles de los vehiculos. Sin perjuicio de poder actuar para porcentajes de participaciéon
inferiores, se establece un minimo del 1% de participacion en el accionariado como nivel a partir
del cual se procedera por defecto a ejercer este compromiso.

No se ha designado un indice de referencia para la consecucién de las caracteristicas
ambientales o sociales de este producto financiero.

2. SIN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene
como objetivo una inversidn sostenible. Asi mismo, tampoco establece un porcentaje minimo
de sus inversiones a destinar a inversiones sostenibles, ni analiza su peso, sin perjuicio de que
pueda mantener de forma habitual un porcentaje de su inversidn en inversiones asi
consideradas.

Independientemente de esto, se procurara que aquellas inversiones ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales no causen un dafio significativo a ninguno de los objetivos de
desarrollo sostenible perseguidos en su ideario sostenible, para lo cual se tendran en cuenta
tanto su contribucion a los objetivos de desarrollo sostenible reivindicados, como algunas de las
principales incidencias adversas escogidas en relacion con dichos objetivos.

La informacion relativa a las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad,
aun no estando sujetos a obligacidn, estard incluida en la informacion peridédica de
sostenibilidad.

Del mismo modo se analizara el cumplimiento de los emisores con las Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas
y Derechos Humanos, incluidos los principios y derechos establecidos en los ocho convenios
fundamentales a que se refiere la Declaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo
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relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de
Derechos Humanos, comunicando a los érganos de direccién cualquier controversia en este
sentido para cualquier posicion en cartera de cara a tomar las decisiones pertinentes.

3. CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DEL
PRODUCTO FINANCIERO

El Fondo invertird mayoritariamente en aquellas compafiias que muestren una gestién sensata
en relacién a la sostenibilidad, teniendo para ello en cuenta su desempefio respecto a sus pares
a nivel ambiental, social o de gobierno corporativo. Dichas empresas, ademas de superar unas
exclusiones en base a su procedencia y la naturaleza de su negocio, entre otras, deberan mostrar
una puntuacién superior a 70 sobre 100 puntos en el aplicativo de nuestro proveedor de
informacidn de sostenibilidad, Clarity Al, en al menos dos sobre diez metas seleccionadas,
comprendidas dentro de siete de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Organizacion de
Naciones Unidas escogidos de entre los 17 ODS como representativos de las caracteristicas
medioambientales o sociales sobre las que se desea contribuir, analizando también el potencial
perjuicio sobre cualquiera de los otros objetivos analizados en base a la medicién de las
principales incidencias adversas.

Entre las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto se
encuentran las de asegurar la participacién plena de la mujer y garantizar la igualdad de
oportunidades, la de mejorar la produccién e impulsar un consumo eficiente y respetuoso, la de
fomentar la modernizacidn de la infraestructura y las tecnologias limpias, reducir la desigualdad
de ingresos buscando un crecimiento de los salarios mas bajos, reducir el impacto ambiental en
ciudades, lograr el uso eficiente de los recursos naturales, reducir el desperdicio de alimentos y
promover el reciclaje y reutilizacién de desechos, o la de fomentar la eliminacién de la
corrupcién y el soborno.

4. ESTRATEGIA DE INVERSION

El Fondo sigue criterios financieros y extra-financieros en base a su ideario de sostenibilidad. Las
inversiones deberan cumplir mayoritariamente con el ideario de sostenibilidad del fondo. Desde
el punto de vista del ESG, para determinar los valores en los que invertir, se establecen los
siguientes criterios que se aplicaran de forma previa en el proceso de decisidon sobre las
potenciales inversiones:

1. Criterios excluyentes (de aplicacién a como minimo el 70% de las posiciones de la cartera
siempre que haya datos disponibles):

En primer lugar, como primer criterio de analisis excluyente basico, quedaran fuera del universo
de inversion cualquiera de aquellos paises (asi como las empresas de estos paises) sancionados
por incumplimiento de normativas internacionales (EU Sanctions o United Nations Security
Council Consolidated List), o incluidos por el Grupo de Accidn Financiera Internacional en su lista
de jurisdicciones de alto riesgo (lista GAFI) como territorios que presentan graves carencias en
materia de prevencidn del blanqueo de capitales o de la financiacion del terrorismo.
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En segundo lugar, para completar el analisis de exclusiones, que aplicard principalmente a
corporaciones, se excluird en funcién de porcentajes de ingresos teniendo en cuenta la propia
naturaleza del negocio de procedencia. De esta forma, y como norma general, excluye de base
todos aquellos emisores cuya principal fuente de ingresos provenga, en las medidas indicadas
como porcentaje de los ingresos de la compainiia, de las siguientes dreas:

- Sector armamentistico (cuando se trate de fabricacién o comercializacion de armas
controvertidas), siempre que cualquiera de las siguientes dreas proporcione mas del 5%
de los ingresos de la compaiiia:

Fabricacidn o suministro de bombas de racimo.

Fabricacidn o suministro de minas anti-persona.

Fabricacidn o suministro de armas incendiarias (i.e. fosforo blanco).
Fabricacidon de armamento antidisturbios (i.e. gas pimienta).
Fabricacidn de armas cortas.

Fabricacién o suministro de armamento quimico y bioldgico.

0O O 0O O O O

- Compaiiias involucradas en la fabricacién y venta de tabaco (fabricacidn, plantacién o
distribucidn), siempre que los ingresos de la compafiia provengan en mas de un 20% de
actividades relacionadas (umbral mds elevado para descartar aquellas compaiiias que
se dediquen a ello mayoritariamente, porque gran parte de los mercados del
entretenimiento o la restauracidon estan involucrados en actividades relacionadas, como
en la tenencia de maquinas de vending, y unos limites mas radicales serian demasiado
restrictivos en perjuicio de la libre seleccién de activos y diversificacién de las carteras,
pero que a futuro se ird reduciendo en linea con las restricciones que continden
apareciendo y con el descenso en el consumo de tabaco por parte de la sociedad, que
permanece en constante reduccion durante las dos ultimas décadas).

- Corporaciones cuyo principal darea de negocio provenga del entretenimiento para
adultos o las apuestas (contando en el primer caso, que incluiria fabricacion y
distribucidn de productos eréticos o pornograficos, con un umbral del 5% de los
ingresos, y para el gambling o apuestas con uno del 20%, porque, al igual que en las
actividades relacionadas con el tabaco, tiene un elevado reflejo en industrias de
entretenimiento o restauracion, como en la tenencia de maquinas recreativas o la
industria del videojuego, y al final de lo que se trata es de conseguir encarecer la
financiacion de aquellas empresas cuya principal fuente de ingresos proceda de
actividades controvertidas).

2. Criterios valorativos (de aplicacién a como minimo el 51% de las posiciones de la cartera
siempre que haya datos disponibles):

Como metodologia de valoracién, mediante la consulta en paginas webs de informacion publica
de organizaciones especializadas, a través de informacidon procedente de organismos
dependientes de la Organizacién de Naciones Unidas, a partir de informacién publica disponible
en la web de las propias empresas o del regulador, pero especialmente, y sobre todo tras la
contratacidon de proveedores de informacién en materia de sostenibilidad y a través de sus
sistemas especializados (mayoritariamente Clarity o Bloomberg), se analizara la contribucion de
las inversiones a varios de los Objetivos (y especificamente a algunas de sus metas o
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subobjetivos) de Desarrollo Sostenible (ODS/SDG) establecidos en 2015 por la Asamblea General
de la ONU como principal criterio para valorar si las compafiias colaboran de forma activa en la
consecucién de esos objetivos, y en qué medida lo hacen. Este estudio se realizara siempre a
nivel emisor. Asi, se consideraran inversiones a promover aquellas que superen los 70 puntos
sobre 100 en la aplicaciéon de Clarity en su apartado de “UN SDGs”, en base a su propia
metodologia, para al menos dos de entre las siguientes metas o subobjetivos individuales:

5.5. Asegurar la participacién plena de la mujer en el liderazgo y toma de decisiones.
8.4. Mejorar la eficiencia de los recursos en la produccién y el consumo.

9.4. Mejorar la sostenibilidad de todas las infraestructuras e industrias.

10.1. Reducir las desigualdades en los ingresos.

10.3. Asegurar la igualdad de oportunidades y acabar con la discriminacién.

11.6. Reducir el impacto medioambiental de las ciudades.

12.2. Gestidn y uso sostenible de los recursos naturales.

12.3. Reducir a la mitad el desperdicio de comida a nivel global.

12.5. Reducir sustancialmente la generacion de deshechos.

16.5. Contribuir a la reduccidn de la corrupcion y el soborno.

Para aquellos casos en los que la puntuacién global del emisor a nivel “UN SDGs” sea inferior a
25 puntos se analizara su puntuacion individual para cada una de estas dreas y se procederd a
comunicarlo a los érganos de decisidon de cara a valorar la forma de proceder (afiadirla a la
cartera, descartar su compra, o desinvertir si ya se encontrase entre las posiciones en cartera).

Asi mismo, se considerard el pais de procedencia del emisor como elemento adicional a tener
en cuenta, dada la diferencia entre unas regulaciones y otras de cara al control en materia de
sostenibilidad. Para ello se atenderd a la clasificacién por pais realizada por la Universidad de
Cambridge en funcion de su contribucidon a los Objetivos de Desarrollo Sostenible, “The
Sustainable Development Report”, disponible en https://dashboards.sdgindex.org/rankings),
promoviendo inversiones en compafias radicadas en todos aquellos paises que tengan una
puntuacion superior a 65 sobre 100 y evitando a priori el resto, salvo justificacion en contra bien
argumentada por los érganos decisorios y solo para algliin caso muy concreto, en ningln caso
como practica habitual. Para la deuda procedente de otros emisores publicos se utilizara la
misma metodologia (aquellos casos no cubiertos por los proveedores de sostenibilidad, como
pudieran ser gobiernos municipales o regionales, se asimilaran a la deuda publica nacional de su
pais de pertenencia). Para emisores supranacionales, que a priori no serian valorables en este

sentido, se utilizara el rating de Luxemburgo por ser pais de emision de referencia para la
mayoria de las emisiones supranacionales que se mantienen en cartera.

Por ultimo, para completar la metodologia de valoracién, a partir de las lecturas proporcionadas
por los distintos proveedores de datos para el calculo de las principales incidencias adversas, se
analizard el impacto individual de las inversiones en los distintos dmbitos de relevancia
escogidos, con lo que se busca alcanzar a valorar si alguno de los emisores produce un perjuicio
significativo en alguna de las metas u objetivos seleccionados, caso en que se comunicara a los
drganos decisorios de cara a evaluar las acciones a tomar, para lo que se contrastara esta
informacidn con la recogida en la puntuacién de las distintas metas subyacentes a los ODS. Se
tratard de este modo de canalizar la inversidn hacia activos que eviten malas practicas en
materia de sostenibilidad. Las principales incidencias adversas que se tendran en cuenta para
esta valoracién serdn, a nivel corporativo, Carbon Footprint, GHG Intensity, UNGC Violations,
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Gender Pay Gap, Board Gender Diversity, y Exposure to Controversial Weapons, y para bonos
gubernamentales, Country GHG Intensity, y Country Score. Para este ultimo caso, al considerar
por defecto la procedencia del emisor como comprobacion primordial dentro de la metodologia,
se entenderd su total cumplimiento aln para el caso de falta de datos por parte del proveedor
de sostenibilidad.

Esta metodologia serd utilizada de forma analoga tanto para fondos de renta fija como para
renta variable, y en un sentido similar para inversiones en fondos de inversion o ETFs, a través
de look throughs realizados mediante proveedores de datos externos con los que se busca
valorarigualmente su objetivacién de ODS, pais de procedencia, y principales impactos adversos
para todos aquellos vehiculos no categorizados como articulo 9 por la el reglamento de
sostenibilidad (Sustainable Finance Disclosure Regulation, 6 SFDR), ya que estos si que se
considerardn alineados de base con el ideario de sostenibilidad, computando dentro del minimo
de 51% de inversiones que promueven caracteristicas medioambientales o sociales.

5. PROPORCION DE INVERSIONES

Los procedimientos mencionados aplicaran con caracter general a todas las posiciones del fondo
siempre y cuando se disponga de datos, que no estaran disponibles en muchos casos, como
suele suceder para los instrumentos derivados (principalmente usados para cobertura),
posiciones en cash, o financiaciones a corto plazo en forma de pagarés de empresas, que,
normalmente por tamafio, no permiten obtener una valoracién adecuada mediante esta
metodologia por no contar con la misma profundidad de datos que en el caso de otras
compaiiias cotizadas o de mayor tamafio.

n.2 1B Otras
caracteristicas

. medioambientales o
Inversiones )
n.2 2 Otras sociales

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas
para lograr las caracteristicas medioambeintales o sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales
o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
- La subcategoria n2. 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con abjetivos medioambientales o sociales.

- La subcategoria n2. 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o saciales que no se consideran inversiones sostenibles.

En todo caso, al menos un 70% del patrimonio del Fondo debera estar invertido en activos que
cumplan con los criterios excluyentes, y un 51% con los criterios valorativos. Es decir, en un
analisis global de la cartera de al menos el 51% del patrimonio, debe cumplirse que como
minimo dos metas de las diez analizadas deberan superar los 70 puntos sobre 100 en la
puntuacion mostrada en el aplicativo de Clarity Al. El restante 49% del patrimonio del fondo
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incluird aquellas inversiones no ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales ni
sostenibles de las cuales, en todo caso, como maximo un 30% no estaran sujetas a los criterios
excluyentes, tratdndose principalmente de inversiones en derivados con objetivo de cobertura
de riesgos o de maximizacion del rendimiento financiero, asi como de la liquidez del propio
fondo. Respecto a la liquidez, a falta de poder valorar su ajuste a las caracteristicas perseguidas,
se entendera neutral a efectos de cdlculo sobre los porcentajes indicados, no siendo asi para las
posiciones en derivados o aquellas que representen inversiones en las que no pueda hallarse su
contribucidon en materia de sostenibilidad, computando asi dentro del 49% no ajustado a
caracteristicas medioambientales o sociales.

Los dos gréficos que figuran a continuacién mostrarian en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE.
Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grifico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas
de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
soberanos* ® Ajustadas a la taxonomia:

®m Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

Gas fosil ; "
> W Ajustadas a la taxonomia:

P roi |
M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

nergia nuclear . | .
Energia nucle W Ajustadas a la taxonomia

(ni gas fosil ni energia
nuclear)

()
W Ajustadas a la taxonomia: 100%

(ni gas fosil ni energia

nuclear) No ajustadas a la
No ajustadas a la tlaxonomia
taxonomia Este grafico representa el 100% de las inversiones totales.
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Respecto al porcentaje minimo de inversiones del fondo en actividades de transicién vy
facilitadoras, no estd determinado, siendo por tanto del 0%. La proporcion minima de
inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE
del fondo sera también del 0% de su patrimonio al no quedar tampoco establecida. Respecto a
proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles, sera igualmente del 0% del
patrimonio. Tampoco se objetiva la inversién del producto financiero en actividades
relacionadas con el gas fdsil o la energia nuclear que cumplan la taxonomia de la UE.

6. SEGUIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS SOCIALES O
MEDIOAMBIENTALES

Las caracteristicas medioambientales y sociales del fondo estaran integradas en el proceso de
inversidn, inicialmente con las exclusiones, y después por el estudio a nivel emisor de los ODS
objetivados. Una vez se considera a la compafiia susceptible de inversién y se materializa la
adquisicion, se monitoriza el desempefio agregado a nivel cartera, y, periddicamente, al menos
de forma trimestral, se analiza la evolucidn del fondo en materia de sostenibilidad por parte del
comité de inversiones.

Para monitorizar la evolucién de las inversiones en materia de sostenibilidad, se analizara
periddicamente el desempefio a nivel agregado de la cartera en relacién con los ODS, para lo
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que se buscara que su puntuacién en los 17 ODS a nivel agregado no descienda por debajo de
40 puntos sobre 100 en el aplicativo de Clarity, y que para al menos dos de las diez metas
indicadas se alcancen los 70 puntos sobre 100 en el apartado de “UN SDGs” en base a la
metodologia del propio proveedor de sostenibilidad. Respecto a las principales incidencias
adversas, se realizard una comparativa a nivel individual de todos los emisores (look through
incluidos) respecto de sus pares, informando debidamente a los érganos de decisién de aquellos
emisores en los que su puntuacién en cualquiera de los epigrafes analizados descienda del
percentil 25 respecto al universo de compafiias similares (anadlisis facilitado por el propio
proveedor Clarity Al), para que se tomen aquellas decisiones que consideren pertinentes.

7. METODOS

Para analizar el cumplimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales, tras aplicar el
primer filtro de criterios excluyentes, se realiza el andlisis valorativo previo, y posteriormente se
realizara un seguimiento de la evolucidn de las principales incidencias adversas, y de la evolucidn
de los Objetivos de Desarrollo Sostenible perseguidos a nivel agregado, lo que permite
monitorizar el alcance en el cumplimiento de las caracteristicas sostenibles promovidas. Dicha
estrategia se implementa de modo continuado en el proceso de inversién de los vehiculos
sostenibles de la gestora. Se analizan las posibles controversias existentes de cara a mantener
las posiciones en cartera o proponerlas para desinvertir cuando se considere que la compaiiia
no estuviese en linea con el ideario de sostenibilidad del fondo, asi como el resto de actuaciones
a llevar a cabo cuando sea pertinente (por ejemplo, para el caso de eventos corporativos).

El comité de inversiones, en su revision periddica, sera el responsable de que los activos en los
que invierte el fondo sigan mayoritariamente su ideario de sostenibilidad.

8. FUENTES Y TRATAMIENTO DE DATOS

Las fuentes de datos utilizadas para alcanzar las caracteristicas promovidas son, principalmente,
las siguientes:

- United Nations Security Council Consolidated List
(https://www.un.org/securitycouncil/content/un-sc-consolidated-list).

- Lista GAFI
(https://www.tesoro.es/sites/default/files/publicaciones/lista_gafi_jurisdicciones_de_
riesgo_y_monitoreadas._octubre2022.pdf).

- UE Sanctions List
(https://data.europa.eu/data/datasets/consolidated-list-of-persons-groups-and-
entities-subject-to-eu-financial-sanctions?locale=en).

- Bloomberg (PIAs).

- Morningstar (ODS/PIAs).

- Clarity (ODS/PIAs).

- UNGlobal Compact (https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/participants) (ODS).

- Cambridge University (https://dashboards.sdgindex.org/rankings) (ODS por pais).

- Informes de sostenibilidad y memorias anuales de los diferentes emisores.
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Todas las fuentes utilizadas han sido debidamente analizadas y se consideran reconocidas a nivel
global, manteniendo una calidad apropiada a tal efecto.

9. LIMITACIONES DE LOS METODOS Y LOS DATOS

La principal limitacidon que encontramos tanto para los métodos como para las propias fuentes
de datos es la falta de actualizacidn e inclusidon de algunos de los datos analizados, asi como la
incoherencia entre los distintos proveedores. Por ejemplo, a nivel PIAs (informacion extraida
principalmente de Bloomberg y Clarity), encontramos que una gran parte de las posiciones
analizadas no cuentan con todos los datos de principales incidencias adversas, lo que obliga a
descartar por el momento para su estudio aquellas PIAs que por su escasez de datos se podrian
considerar poco representativas, limitando asi en parte la metodologia. Se prevé sin embargo
que en un futuro, cuando la normativa sostenible amplie su alcance, llegando a repercutir en
mayor profundidad a nivel corporativo, el volumen de datos sea mas amplio y por tanto pueda
tener mayor reflejo en este tipo de andlisis.

Otra de las limitaciones que podriamos encontrar es la de que en ciertos instrumentos
financieros (derivados, estructurados, cash), encontramos todavia menos datos que en el resto
de activos, no consiguiendo obtener ningun tipo de dato en algunos casos.

Una limitaciéon adicional seria la periodicidad de actualizacion de los datos, establecida
usualmente como anual, y que limita la capacidad de adaptarse a cambios en el corto plazo, si
bien la inclusion de distintas fuentes, usando varios indicadores cuya frecuencia de actualizacién
no tiene por qué coincidir, permite mitigar estas limitaciones reduciendo su impacto.

10. DILIGENCIA DEBIDA

Nuestra metodologia se mantiene en continua revisidn tratando de adecuarnos de la mejor
forma posible a la normativa vigente y de optimizar el uso y aprovechamiento de las fuentes de
datos, asi como en continua busqueda y valoracion de alternativas para obtener mas
informacidn en este dmbito. Asi mismo, se realizan revisiones periddicas de diligencia debida
gue buscan evaluar la correccidn de los datos extraidos dentro de las herramientas de terceros
asi como en su comparaciéon con otros proveedores para tratar de comunicar cualquier
inconsistencia detectada o encontrar incoherencias en nuestro analisis.

Los criterios sostenibles establecidos se revisan de forma periddica, tratando de comprobar que,
a la vez que se promueve su cumplimiento, se mantienen en linea con el resto de objetivos de
los interesados (tales como rentabilidad y riesgo). Asi mismo, se revisa periddicamente (por
parte del comité de inversiones) que se cumple con ese ideario de sostenibilidad, integrando
toda la informacidn extra financiera en el proceso de toma de decisiones de inversién para los
vehiculos gestionados con caracteristicas sostenibles, asi como que las posiciones en cartera
cumplen con los requisitos establecidos
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11. POLITICAS DE IMPLICACION

Se procurard, ya sea a través del ejercicio del derecho a voto en juntas generales de accionistas,
como mediante las acciones de compromiso o engagement colaborativo, cuando la tipologia de
activos y el porcentaje de participaciéon lo permitan (se objetiva una tenencia superior al 1% del
capital para cualquier compafiia como nivel a partir del cual la implicacidn se realizara de forma
preceptiva), tomar las acciones pertinentes alineadas con las caracteristicas sostenibles de los
vehiculos, asi como en los potenciales eventos corporativos o litigios que pudieran producirse
en materia de sostenibilidad en las empresas objeto de inversién, manteniendo en todo caso la
alineacién con la busqueda de la maximizacidn de los rendimientos para los clientes implicados.
Asi, en la medida de lo posible y en funcién de nuestra capacidad de influencia, se tratara de
mantener una participacién activa, que promueva, a través del didlogo con los propios emisores
corporativos, o de aquellas alternativas que permitan mantener un contacto con estos o una
facultad de contribuir a la toma de decisiones, la alineacién de las politicas corporativas de la
empresa subyacente con las preferencias de sostenibilidad establecidas en el ideario de
sostenibilidad.

De esta forma, a la hora de analizar las decisiones a tomar, se valorara el potencial impacto que
tendra la eleccién que se pretende promover tanto a nivel financiero, como de riesgos o de
idoneidad, pero también se tendran en cuenta los potenciales riesgos y oportunidades en
materia de sostenibilidad.

12. INDICES DE REFERENCIA

No se establece ningln indice de referencia para medir la alineacidon de la cartera con las
caracteristicas sostenibles que promueve.



